
 
<handmatig invullen> 

 
 
 
 
 

 
 

 

 
 

Duurzaamheidsinformatie 

 

 
 
 
 
 
 
 
Naam: Duurzaamheidsinformatie 

Datum: 1 januari 2024 

 
  



 
 
 

 

 
Welke methoden en data gebruikt het fonds? (artikel 10 SFDR)  
 

1. Samenvatting 
Het Fonds staat voor de verdere verduurzaming van de beleggingen onder de voorwaarde dat 
dit op een beheerste wijze wordt gedaan. Dit betekent ten eerste dat het Fonds opzoek gaat om 
betrouwbare en kwalitatieve hoogwaardige data in te kopen en weet welke methoden worden 
gehanteerd om de data te verzamelen en te presenteren. Dit inzicht is noodzakelijk om een beeld 
te verkrijgen van het duurzaamheidsprofiel van de beleggingen. Vervolgens kunnen op basis van 
het gevormde beeld over het duurzaamheidsprofiel van de beleggingen 
duurzaamheidsdoelstellingen worden toegepast. Dit is de aanpak die wij als Fonds hanteren.  
 
De volgende ecologische en sociale kenmerken worden gepromoot door het Fonds: 

1. Duurzaamheid meewegen bij het vaststellen van het beleggingsuniversum  
2. Actief aandeelhouderschap 
3. Verlagen broeikasgasvoetafdruk  
4. Allocatie naar groene en sociale obligatiebeleggingen 
5. Verbeteren duurzaamheidsprofiel vastgoed 

 
In onderstaande is in meer detail beschreven hoe het Fonds invulling geeft aan het realiseren 
van deze kenmerken.  
 

2. Geen duurzame beleggingsdoelstelling 

Het Fonds promoot ecologische of sociale kenmerken, maar heeft geen duurzame beleggings-
doelstelling.  

3. Ecologische of sociale kenmerken van het financiële product 
 
Het Fonds promoot de volgende ecologische en sociale kenmerken: 

1. Duurzaamheid meewegen bij het vaststellen van het beleggingsuniversum  
2. Verlagen broeikasgasvoetafdruk  
3. Allocatie naar groene en sociale staatsobligaties 
4. Verbeteren duurzaamheidsprofiel vastgoed 

 
4. Beleggingsstrategie 

Het Fonds past de volgende beleggingsstrategie toe om de ecologische en sociale kenmerken 
te promoten:  

Duurzaamheid meewegen bij het vaststellen van het beleggingsuniversum 
Het Fonds heeft als overtuiging dat het uitsluiten van ondernemingen een laatste redmiddel is, 
en probeert via een actieve dialoog allereerst gedrag van een onderneming die betrokken is bij 
misstanden op het gebied mensenrechten, arbeidsomstandigheden, milieu en anti-corruptie van 
te verbeteren. De beleggingen worden gescreend op overtredingen van deze thema’s zoals vast-
gelegd in de principes van het Global Compact van de VN en de richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen van de OESO.  Een belangrijk onderdeel van de dialoog is enerzijds het herstel-
len van misstanden en anderzijds het bieden van toegang tot herstel en verhaal voor betrokke-
nen. Mocht deze dialoog niet helpen, dan kan het Fonds besluiten een bedrijf niet op te nemen 
in het beleggingsuniversum. 
 
 
Het Fonds hanteert ook insluitingscriteria op basis van duurzaamheidsthema’s voor overheden 
(staatobligaties) en daaraan gelieerde bedrijven (aandelen en bedrijfsobligaties). 
 



 
 
 

 

Onderwerp Beleggingcategorie Thema’s 
Landenbeleid  
 

Staatsobligaties Mensenrechten, arbeidsrechten en 
(anti)-corruptie 

State owned enterprises (SOE’s) Aandelen Mensenrechten, arbeidsrechten en 
(anti)-corruptie 

Controversieel gedrag bedrijven Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Mensenrechten, arbeidsrechten en 
(anti)-corruptie, gezondheid en 
klimaat & milieu 

Controversiële wapens Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Mensenrechten 

Tabak Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Gezondheid 

Palmolie Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Klimaat en milieu, arbeidsrechten 
en mensenrechten 

Fossiele brandstoffen Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Klimaat en milieu 

Fossiele brandstoffen 
(EU climate benchmark regulation) 
 

Aandelen  
ontwikkelde landen 

Klimaat en milieu 

Behoorlijk bestuur Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Arbeidsrechten, Beloningsbeleid, 
Managementstructuur en 
Belastingnaleving  

 
 
Actief aandeelhouderschap 
 Via een actieve dialoog probeert het Fonds het gedrag van een onderneming die betrokken is 
bij misstanden op het gebied mensenrechten, arbeidsomstandigheden, milieu en anti-corruptie 
van te verbeteren. Middels het stembeleid en het voeren van verschillende dialogen met 
bedrijven oefent het Fonds invloed uit met betrekking tot ecologische, sociale en governance 
thema’s. 
 
Verlagen broeikasgasvoetafdruk  
De afgelopen periode heeft het Fonds verschillende doelstellingen opgelegd aan de externe 
vermogensbeheerders om de uitstoot van broeikasgas te verlagen of de broeikgasintensiteit 
van de beleggingen te verlagen.  
 
Hiertoe hanteert het Fonds voor zowel de aandelenportefeuilles alsmede de 
bedrijfsobligatieportefeuille CO2-reductiedoelen. Voor de wereldwijde aandelenportefeuille in 
ontwikkelde landen geldt een maximale CO2-uitstoot die overeenkomt met de CO2-uitstoot van 
een Paris Aligned benchmark (MSCI World Paris Aligned Benchmark), waardoor de CO2-
ontwikkeling van deze beleggingsportefeuilles op lange termijn in lijn zijn met een 1,5 graden 
scenario. Voor de aandelenportefeuille in opkomende landen is een doelstelling van 30% lagere 
uitstoot ten opzichte van de marktgewogen MSCI Emerging markets index. Voor de 
bedrijfsobligatieportefeuille wordt een 50% verlaging ten opzichte van de benchmark 
nagestreefd. 
 
 
 
 
Allocatie naar groene en sociale obligaties 
Voor de staatobligatieportefeuille geldt dat belegd wordt in obligaties om een positieve impact te 
creëren. De doelstelling is om minimaal 10% in groene en sociale obligaties te beleggen.  

Verbeteren duurzaamheidsprofiel vastgoed 



 
 
 

 

Het Fonds stimuleert alle vastgoedbeheerders om deel te nemen aan de GRESB-benchmark. 
Daarnaast zijn de volgende doelstellingen geformuleerd: 
 
Minimaal GRESB 4-sterren rating: 

- 70% van de totale omvang van de vastgoedportefeuille dient in 2026 een GRESB rating van 
minimaal 4 sterren te hebben 

 
 - Minimaal 95% van de totale omvang van de vastgoedportefeuille dient in 2030 een GRESB 

rating te hebben van minimaal 4 sterren. 
 
De GRESB-rating kent nul tot vijf sterren toe aan vastgoedfondsen, waarbij 5-sterren de hoogste 
score is.  
 
Praktijken van behoorlijk bestuur  
Voor het beoordelen van praktijken op het gebied van behoorlijk bestuur van de ondernemingen 
volgt het Fonds de aanpak van Robeco. Dit houdt in het kort in dat bedrijven worden beoordeeld 
op basis van de volgende onderwerpen: onder meer goede managementstructuren, betrekkingen 
met werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving. 

Voor het beoordelen van praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen wordt 
gekeken naar specifieke vereisten inzake arbeidsverhoudingen en anti-omkoping en corruptie 
van de Global Compact van de Verenigde Naties. Deze aanpak is gebaseerd op beleid van 
Robeco. Ondernemingen worden uitgesloten indien ze niet voldoen aan deze twee principes. 
Daarnaast gelden aanvullende vereisten voor ondernemingen ten aanzien van transparantie en 
rapportages, bestuursstructuur, belastingstructuur, beloningen en aandeelhoudersrechten.  

In onderstaande tabel staat de concrete invulling hiervan. 

Indicator SFDR onderwerp Indicator Toets  

1. Werknemersrelaties Werknemersrelaties Het bedrijf voldoet aan het 
derde principe inzake 
arbeidsrelaties van de UN 
Global Compact en staat 
niet op de lijst van niet-
nalevingen. 

Vereist 100% 

2. Omkoping, Corruptie 
en bedrijfsethiek 

Goede 
managementstructuren 

Het bedrijf voldoet aan het 
10e principe inzake anti-
omkoping en corruptie van 
de UN Global Compact en 
staat niet op de lijst van niet-
naleving 

Vereist 100% 

3. Nauwkeurige 
rapportage aan 
markten en het 
bredere publieke  

Goede 
managementstructuren 

De onderneming heeft een 
goedkeurende, 
gecontroleerde 
jaarrekening en rapportages 
gepubliceerd 

Vereist 100% 

4. Bestuurlijk toezicht 
op het functioneren van 
de directie 

Goede 
managementstructuren 

De raad van commissarissen 
heeft, indien van 
toepassing, ten minste één 
onafhankelijk bestuurslid 

De toets is 
gehaald als een 
bedrijf voldoet 
aan meer dan 1 



 
 
 

 

5. Belasting Naleving van de 
belastingwetgeving 

Het bedrijf heeft geen 
significante controverses op 
het gebied van belastingen 
en boekhouding 

van deze 
indicatoren.  

6. Consistente 
beloningsproblemen 

Beloning Bedrijven waarvan de 
aandeelhouders het 
meerdere jaren 
achterelkaar niet eens zijn 
met de beloningsstructuren 
en die niet voldoen aan de 
basisverwachtingen met 
betrekking tot gouden 
parachutes en 
terugvorderingsbepalingen. 

7. Inbreuken op 
aandeelhoudersrechten 
en governance-
incidenten 

Goede 
managementstructuren 

De onderneming heeft geen 
rode vlag voor ‘overige 
governance-issues’ 
beoordeeld door het Active 
Ownership team van 
Robeco. 

 
Bedrijven die aan bovenstaande criteria voldoen, worden toegelaten tot het 
beleggingsuniversum. De scope van de screening is zo breed mogelijk, maar het kan voorkomen 
dat niet het gehele universum hieronder valt. 

 
5. Aandeel beleggingen 

Het Fonds promoot ecologische en sociale kenmerken zonder dat het een duurzame 
beleggingsdoelselling nastreeft. Het Fonds kent geen minimumallocatie naar duurzame 
beleggingen in de zin van SFDR of beleggingen in ecologisch duurzame activiteiten in de zin van 
de Taxonomie-Verordening. Het overgrote deel van de beleggingen van het Fonds is afgestemd 
op de ecologische en of sociale kenmerken. Deze beleggingen hebben betrekking op aandelen, 
obligaties, vastgoed en staatsobligaties. De overige beleggingen zijn niet afgestemd op deze 
kenmerken en zijn belegd in derivaten, liquide middelen of private equity. Daarvoor gelden geen 
ecologische of sociale minimumwaarborgen.  

 
 

 
 

6. Monitoring van ecologische of sociale kenmerken 
 
Duurzaamheid meewegen bij het vaststellen van het beleggingsuniversum 
 
 Dit wordt gemeten met de volgende indicatoren:  

Beleggingen

#1 Afgestemd op E/S 
kenmerken

95%

#2 Overige

5%



 
 
 

 

- Aantal beleggingen in ondernemingen en landen die niet zijn opgenomen in het 
beleggingsuniversum 

 Dit wordt op de volgende manier gemonitord: 

- In opdracht van het Fonds stelt de ESG-dienstverlener een lijst op van beleggingen 
waarin niet belegd mag worden op basis van de insluitingscriteria.  

- Aan alle onderliggende vermogensbeheerders alsmede een derde onafhankelijke 
partij wordt deze lijst gecommuniceerd. In de overeenkomst met deze partijen is op-
genomen dat er niet in deze beleggingen belegd mag worden. 

- De lijst wordt ten minste tweemaal per jaar geüpdatet. 

- Eventuele overschrijdingen dienen door de externe vermogensbeheerders gemeld te 
worden aan het Fonds. Daarnaast meldt een derde onafhankelijke partij (de bewaar-
der van het Fonds) ook overschrijdingen. Op deze manier vindt de monitoring van 
onze externe vermogensbeheerders plaats. 

- Het Fonds controleert dagelijks of de beleggingen in lijn zijn met het vastgestelde 
beleggingsuniversum.  

Actief aandeelhouderschap 
 Dit wordt gemeten met de volgende indicatoren:  

- Aantal ondernemingen waarmee engagement wordt gevoerd. 

 Dit wordt op de volgende manier gemonitord: 

- Het Fonds maakt gebruik van externe partijen bij het uitvoeren van de engagement-
activiteiten. Het Fonds kan input geven ten aanzien van de thema’s die zij van het 
grootste belang acht bij het uitvoeren van de engagementactiviteiten.  

- Het Fonds wordt periodiek geïnformeerd over de uitvoering van de engagement-ac-
tiviteiten en de voortgang van engagementtrajecten.  

- Op grond van deze informatie kan het Fonds ervoor kiezen of zij bedrijven eventueel 
wenst uit te sluiten. 

 
Verlagen van de broeikasgasvoetafdruk 
 Dit wordt gemeten met de volgende indicatoren:  

- CO2-uitstoot van de aandelen- en bedrijfsobligatieportefeuilles.  

 Dit wordt op de volgende manier gemonitord: 

- Het Fonds heeft in de mandaten met de externe vermogensbeheerders vereisten op-
genomen ten aanzien van de reductie van CO2-uitstoot. 

- Het Fonds wordt periodiek geïnformeerd over de uitvoering van het beleggingsbeleid 
en over of de portefeuilles nog binnen de afgesproken kaders worden beheerd (waar-
onder de afspraken inzake de CO2-uitstoot). Het Fonds krijgt elk kwartaal de presta-
ties inzake de CO2-uitstoot van betreffende beleggingsportefeuilles gerapporteerd 
door Robeco.  

 
Allocatie naar groene en sociale obligatiebeleggingen 
 Dit wordt gemeten met de volgende indicatoren:  



 
 
 

 

- Gewicht van groene en sociale obligaties in de staatsobligatieportefeuille. 

 Dit wordt op de volgende manier gemonitord: 

- Het Fonds heeft de doelallocatie voor groene en sociale obligaties meegegeven aan 
de externe vermogensbeheerder. Het Fonds wordt elk kwartaal geïnformeerd over 
de actuele allocatie door zowel de externe vermogensbeheerder alsmede de externe 
ESG-dienstverlener. 

- Het Fonds krijgt viermaal per jaar een rapportage over de beleggingen in green-, 
social en sustainability linked obligaties van de externe ESG-dienstverlener. 

Verbeteren duurzaamheidsprofiel vastgoed 
 Dit wordt gemeten met de volgende indicatoren:  

- GRESB score van de vastgoedportefeuille  

 Dit wordt op de volgende manier gemonitord: 

- Het Fonds wordt periodiek geïnformeerd over de GRESB score van de vastgoed-
fondsen waarin het Fonds belegt en kan op basis daarvan bijsturen indien gewenst. 
De weging per vastgoedfonds wordt bepaald door de netto waarde, ook wel NAV 
genoemd, van het vastgoedfonds. 
 

7. Methodologieën 
 

Duurzaamheid meewegen bij het vaststellen van het beleggingsuniversum 
Voor het vaststellen van het beleggingsuniversum gebruikt het Fonds voor een groot deel de 
insluitingscriteria, data en methoden van onze externe dienstverlener, Robeco. Een uitzondering 
hierop is het landenbeleid, waarbij het Fonds zijn eigen proces hanteert om het 
beleggingsuniversum voor staatsobligaties en staatsgerelateerde bedrijven te definiëren. 
 
In onderstaande tabel staat een overzicht van criteria en dataproviders. 

Onderwerp Beleggingcategorie Data & methoden 
Landenbeleid  
 

Staatsobligaties De landenuitsluitingen worden 
gebaseerd op schendingen van 
mensenrechten, gewapende 
conflicten of een ineenstorting van 
de overheidsstructuur 
(zogenaamde “failed states”). 
 
De specifieke databronnen die 
informatie bevatten over 
bovengenoemde aspecten zijn: 
  Wereldbank: World Gover-

nance Index on Political Stabi-
lity and Absence of Vio-
lence/Terrorism 

 Freedom House: Freedom in 
the World index on Political 
rights and civil liberties 

 Fund for Peace: Fragile States 
Index 

 Internationale sancties 



 
 
 

 

State owned enterprises (SOE’s) Aandelen Er wordt niet belegd in state 
owned enterprise (SOE), in landen 
die niet zijn opgenomen in het 
beleggingsuniversum van het 
Fonds.  

Controversieel gedrag bedrijven Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Een bedrijf kent geen structurele 
schendingen van het VN Global 
Compact en de OESO richtlijnen 
zoals bepaald door de Robeco 
Controversial Behavior committee, 
na engagement. 

Controversiële wapens Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Geen omzet uit 
antipersoonsmijnen, 
clustermunitie, chemische, 
biologische wapens, witte fosfor, 
wapens met verarmd uranium en 
kernwapens. 

Tabak Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Minder dan 0% omzet van 
tabaksproductie, minder dan 50% 
omzet voor toeleveranciers, 
minder dan 10% omzet van 
retailverkopen. 

Palmolie Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Meer dan 50% RSPO1 
gecertificeerde palmolie. 

Fossiele brandstoffen Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

1) Minder dan 20% omzet uit 
steenkool mijnbouw en 
energieproductie op basis van 
steenkool, 
2) Minder dan 10% productie uit 
teerzanden, 
3) Minder dan 5% productie uit 

Fossiele brandstoffen 
(EU climate benchmark regulation) 
 

Aandelen  
ontwikkelde landen 

1) Steenkool en bruinkool: 
exploratie, mijnbouw, distributie of 
raffinage: minder dan 1% omzet 
2) Oliebrandstoffen: exploratie, 
distributie of raffinage: minder dan 
10% omzet 
3) Gasvormige brandstoffen: 
exploratie, productie of distributie: 
minder dan 50% omzet 
4) Broeikgasintensiteit: 
Elektriciteitsopwekking met een 
GHG-intensiteit van minder dan 
100 g CO2 e/kWh 

Behoorlijk bestuur Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

In lijn met Robeco’s good 
governance test en gebruikte data 
en methoden.  

Sponsoren Aandelen & 
bedrijfsobligaties 

Er wordt  niet belegd in gelieerde 
partijen, ter voorkoming van (de 
schijn van) belangenconflicten. 

 
1 Round Table for Sustainable Palm Oil 



 
 
 

 

 
Voor meer achtergrondinformatie over de gebruikte data en methoden van Robeco kunt u terecht 
op de website van Robeco. 
 
Actief aandeelhouderschap 
Engagement en uitvoering van het stembeleid is uitbesteed aan de Robeco en externe 
vermogensbeheerders. De externe vermogensbeheerder of Robeco selecteert bedrijven die in 
aanmerking komen voor engagement op basis van een duurzaamheidsbeoordeling van 
bedrijven. Het Fonds wordt periodiek geïnformeerd over de activiteiten.  
 
Verlagen van de broeikasgasvoetafdruk 
De gehanteerde methodologie om de broeikasvoetafdruk te verlagen verschilt per 
vermogensbeheerder. Het Fonds beoordeelt bij het selecteren van externe 
vermogensbeheerders of het duurzaam beleggen beleid van het Fonds kan worden nageleefd. 
Daarnaast voeren we gesprekken met de externe vermogensbeheerders om de 
broeikasgasvoetafdruk van de beleggingen te verlagen. Om de broeikasgasvoetafdruk te 
verlagen zijn verschillende doelstellingen opgenomen in de mandaten van de externe 
vermogensbeheerders. Om dit op een beheerste wijze te doen worden de databronnen en 
methoden van de externe vermogensbeheerders beoordeeld op toepasbaarheid. De 
vermogensbeheerders gebruiken verschillende data en methoden om de CO2-reductie te 
monitoren. Het Fonds gebruikt daarom een externe dienstverlener die vanuit een onafhankelijk 
perspectief de broeikasgasuitstoot meet van de beleggingen. De informatie van deze externe 
dienstverlener wordt door het Fonds gebruikt in zijn uitingen. De voetafdruk van alle 
broeikasgassen, in CO2-equivalenten, wordt per bedrijf gemeten en gedeeld door de Enterprise 
Value inclusief kas en vermenigvuldigd met het bedrag wat in de aandelen of obligaties wordt 
belegd. Zo komt men tot een totale voetafdruk van de portefeuille. Dit wordt vergeleken met het 
marktgemiddelde van een relevante markt. 
 
Allocatie naar groene en sociale obligatiebeleggingen 
Voor het meten van het belang in de allocatie van groene en sociale obligaties wordt hetzelfde 
proces gevolgd als bij het verlagen van de broeikasgasvoetafdruk. Het raamwerk voor het 
classificeren van groene en sociale obligaties door de externe vermogensbeheerders wordt 
getoetst aan de voorwaarden van het Fonds. Als deze voldoen dan wordt het raamwerk van de 
externe vermogensbeheerders aangehouden. In de externe uitingen wordt het raamwerk voor de 
classificatie van groene en sociale van onze externe dienstverlener, Robeco, gebruikt. Voor de 
rapportage wordt de definitie van een groene obligatie bepaald aan de hand van het green bond 
framework van Robeco.  
 
Verbeteren duurzaamheidsprofiel vastgoed 
Voor het bepalen van het duurzaamheidsprofiel van vastgoedportefeuilles wordt door een 
onafhankelijke beoordeling uitgevoerd door GRESB. Meer informatie over deze beoordeling is te 
vinden op de website van GRESB. 

 
8. Databronnen en -verwerking 

 
Gebruikte databronnen 
Het Fonds maakt gebruik van de volgende databronnen, met name via Robeco:  

- Sustainalytics voor de screening op activiteiten van ondernemingen, UN Global Compact 
en OESO-richtlijnen 

- Freedom House, Economist Intelligence Unit en Transparency International voor de 
screening op landen 

- MSCI, ISS Trucost voor de CO2-uitstoot via externe vermogensbeheerders en Robeco 
- GRESB voor de ESG-meting van de vastgoedportefeuille 
- Robeco voor rapportage over engagementactiviteiten. 

 



 
 
 

 

Externe vermogensbeheerders en Robeco kunnen eigen databronnen gebruiken.  
 
Genomen maatregelen om datakwaliteit te waarborgen 
Voornoemde databronnen worden gehanteerd door Robeco en externe vermogensbeheerders. 
Het Fonds ontvangt de data niet rechtstreeks van de dataleveranciers en heeft zelf dus ook geen 
maatregelen genomen om de datakwaliteit te waarborgen. Het is uiteraard van groot belang dat 
de data die wordt gebruikt door Robeco en andere externe vermogensbeheerders van voldoende 
kwaliteit is. De vermogensbeheerders en Robeco hebben daarvoor zelf processen ingericht. 
Datakwaliteit is een onderdeel van het selectieproces van externe vermogensbeheerders en 
adviseurs.  
 
Verwerking van data  
Het Fonds verwerkt zelf geen data anders dan de rapportages die zij op periodieke basis ontvangt 
van Robeco en externe vermogensbeheerders. Het Fonds wordt periodiek geïnformeerd middels 
rapportages over de implementatie, resultaten en voortgang van het beleid. Robeco en andere 
externe vermogensbeheerders verwerken uiteraard wel data.  
 
Aandeel van de gegevens dat wordt geschat 
Het Fonds schat zelf geen data, maar sluit niet uit dat de aangestelde adviseur of andere externe 
vermogensbeheerders wel data schat en/of gebruik maakt van dataproviders die data schatten. 
Alhoewel de voorkeur wordt gegeven aan gerapporteerde data, wordt missende informatie vaak 
aangevuld met geschatte data door dataproviders.    

 
9. Methodologische en databeperkingen 

Het Fonds onderkent de volgende methodologische en databeperkingen: 
 
Gebrek aan gerapporteerde data 
Om te voldoen aan de ecologische en sociale kenmerken wordt gebruik gemaakt van data die 
wordt verwerkt door Robeco en externe vermogensbeheerders. Zij ontvangen deze data 
doorgaans van externe dataproviders. Deze dataproviders verkrijgen deze data uit rapportages 
van ondernemingen (zoals jaarverslagen). Niet alle bedrijven rapporteren de benodigde data. 
Ontbrekende data wordt soms geschat door de externe dataproviders en ontbreekt soms 
volledig. Dit betekent dat niet in alle gevallen alle gerapporteerde informatie aanwezig is om te 
kunnen beoordelen of wordt voldaan aan de gepromote kenmerken. Door de keuze voor een 
gerenommeerde dataprovider wordt de kans op foutieve schattingen gemitigeerd.  
  
Meenemen van duurzaamheidscriteria 
Het Fonds heeft het duurzaamheidsbeleid en de resultaten van externe vermogensbeheerders 
beoordeeld. Het is uiteraard mogelijk dat de betreffende beleidsdocumenten na beoordeling zijn 
gewijzigd en in mindere mate voldoen aan de standaarden van het Fonds. Sommige externe 
vermogensbeheerders maken gebruik van ESG-scores. Deze scores zijn samengesteld uit 
meerdere elementen en het kan voorkomen dat beleggingen slecht scoren op E, S of G gebied 
maar dat de overall score toch positief is.  
 
Actualisatie van de data 
Het Fonds actualiseert minimaal twee keer per jaar de uitsluitingenlijst. Uiteraard kan het 
voorkomen dat bedrijven tussen actualisatiemomenten in controversieel gedrag vertonen of 
controversiële activiteiten ontplooien waardoor ze korte tijd ten onrechte niet op de 
uitsluitingenlijst staan. 
 
Beleggingen in beleggingsfondsen 
Het Fonds heeft geen controle over de uitvoering van het beleid van de beleggingsfondsen 
waarin wordt belegd. Het kan dus voorkomen dat het Fonds via beleggingsfondsen toch belegt 
in ondernemingen die op de uitsluitingenlijst staan van het Fonds of dat er in deze 
beleggingsfondsen op andere engagement thema’s wordt ingezet omdat een andere 



 
 
 

 

methodologie of databron wordt gehanteerd. Het Fonds tracht uiteraard wel zoveel mogelijk 
beleggingsfondsen te selecteren die in lijn zijn met het hier beschreven beleid.  
 

10. Due diligence 
Het Fonds stelt beleggingsrichtlijnen op voor de beleggingen. De beleggingsrichtlijnen zijn 
opgenomen in de mandaten van de externe vermogensbeheerders. De externe 
vermogensbeheerders voeren het dagelijks beheer over de beleggingen uit namens het Fonds. 
Over de doelstellingen en beleggingsrestricties van de verschillende beleggingsmandaten wordt 
door zowel de externe vermogensbeheerders, Robeco (onafhankelijke derde partij) alsmede 
Northern Trust (onafhankelijke partij) gerapporteerd. 

Daarnaast worden, als onderdeel van het engagementprogramma, ondernemingen gescreend 
op onderwerpen zoals mensenrechten, arbeidsnormen, milieunormen en anticorruptie en daarbij 
wordt gekeken naar de impact van het gedrag van de onderneming op de samenleving en/of 
milieu en de ernst, schaal en onomkeerbaarheid van de schending. Op basis van deze 
beoordeling kan er met ondernemingen in dialoog worden getreden of kunnen ondernemingen 
worden uitgesloten.  

  
Tot slot past het Fonds een uitgebreid due diligence proces toe op de selectie van externe 
vermogensbeheerders. Uitbesteding van vermogensbeheer is zodanig georganiseerd dat 
onafhankelijkheid en controle centraal staan. Het Bestuursbureau adviseert over de 
portefeuilleconstructie en selectie van vermogensbeheerders. Het bestuur van het Fonds beslist 
over het aanstellen of ontslaan van vermogensbeheerders. De Asset & Liability commissie 
(ALCO) bereidt deze besluitvorming voor, daarbij kan gebruik worden gemaakt van de externe 
adviseurs van het Fonds. De uitvoerend bestuurders zijn verantwoordelijk voor de monitoring van 
de geselecteerde vermogensbeheerders. 

11. Engagementbeleid 
Het Fonds voert vanuit drie verschillende invalshoeken dialogen met de bedrijven; value enga-
gement, SDG engagement en enhanced engagement (vrij vertaald: verhoogde betrokkenheid). 
Bij alle soorten engagement stelt het Fonds zich tot doel om het gedrag van een bedrijf op het 
gebied van milieu, sociale en/ of corporate governance (ESG) te verbeteren, met als uiteindelijke 
doel om de langetermijnprestaties van het bedrijf en de kwaliteit van de beleggingen van het 
Fonds te verbeteren. Een uitgebreidere beschrijving van het engagementbeleid is te vinden in 
het duurzaam beleggen beleid op de website van het Fonds. 

 
12. Aangewezen referentiebenchmark 

Het Fonds maakt geen gebruik van een referentiebenchmark zoals hier is bedoeld. 
 



 
 
 

 

 

 

 

 


